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BEM VINDO!

Ola!

Distribuir informacao atualizada sobre diversos temas,
sempre com uma linguagem simples e de facil
interpretacdo, € uma iniciativa QuorumBrasil para
colaborar com seus diferentes stakeholders, nos mais
diversos setores. Este € nosso Relatorio Macroeconémico
e Setorial, com graficos, analises e comentarios
elaborados em conjunto com a economista Regina Couto,
com expertise em analise de cenarios e importante
carreira como economista do Banco Bradesco.
Vocé encontra diversos outros estudos, disponiveis para
download em www.quorumbrasil.com/quoruminforma ou
nas nossas midias sociais.
Boa leitura!
Claudio Silveira

claudio@quorumbrasil.com
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CENARIO INTERNACIONAL | Pontos de Atencéo

o

O cenario global devera continuar com elevado grau
de incerteza e volatilidade, como resultado da alta
inflacionaria, da elevacdo das taxas de juros em
diversos os paises, dos conflitos geopoliticos e risco
de recessoes.

Objetivando conter a escalada inflacionaria, os bancos
centrais dos EUA e da Europa elevaram as taxas de
juros e as estimativas sdo de continuidade de alta,
porém em menor magnitude. O Federal Reserve
elevou os juros em 75 pontos-base levando 0s juros
para o intervalo de 2,25% a 2,50% ao ano.0 BCE
(Banco Central Europeu) elevou a taxa de juros em
0,50 ponto percentual, a primeira alta desde 2011.

A elevacao dos juros vem elevando a probabilidade de
menor crescimento mundial e uma possivel recessao
nos EUA em 2023.

O Euro vem registrando desvalorizacdo nos meses
recentes, atingindo a paridade com o dolar pela
primeira vez em 20 anos, como resultado do risco de
um corte prolongado no fluxo de gas natural da Russia
para a Europa, o que eleva as chances de um
racionamento na regido, com profundos impactos
econdmicos nas atividades que dependem dessa
matéria prima.
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CENARIO NACIONAL | Pontos de Atencéo

v A economia brasileira vem registrando dinamica mais positiva, com
o impulso do emprego, do crédito e dos programas de auxilio do
governo. Assim, as estimativas para o crescimento do PIB desse ano
foram revisadas positivamente nos meses recentes, sendo esperado
crescimento de 1,98% para 2022. Para 2023, a expectativa é de
crescimento mais modesto, de 0,4%, como resultado do efeito
defasado dos juros elevados e da desaceleracdo do crescimento
global.

v' A inflacdo cedeu no ultimo més por conta das desoneracdes
aprovados pelo governo. Com isso, as estimativas para o IPCA foram
revisadas para baixo, passando para 7,1% em 2022 (antes 7,7%). Com
a elevagédo das taxas de juros pelo Banco Central, a inflagcdo devera
desacelerar, chegando a 5,4% em 2023, ainda acima do centro da meta
(3,5%).

v No sentido de combater a escalada inflacionaria, o Banco Central
elevou a Selic em agosto para 13,75% a.a. Em razao da defasagem dos
efeitos da alta de juros na economia, ainda ndo esta sendo observado
arrefecimento da atividade. Com esses efeitos em 2023, as estimativas
sao de inicio da reducéao dos juros a partir do segundo trimestre do ano
e de forma bastante gradual.

v Com a melhora da atividade econémica, foram gerados 1,3 milhdo
de vagas formais de trabalho até junho desse ano, levando a taxa de

Q

desemprego ao patamar mais baixo desde dezembro de 2015. Para o
ano, a taxa devera chegar a 9,1% na média do ano. Em 2023, o
desemprego devera subir para 9,4% refletindo o baixo crescimento do
PIB.

v A elevacao das taxas de juros nos paises desenvolvidos e a
expectativa de forte desaceleracao do crescimento mundial sdo os
principais fatores para o fortalecimento do dolar. Nesse sentido a taxa
de cambio para o final desse ano, foi revisada para RS/USS 5,20 (antes
RS/USS 5,13).

Pontos de atengao

v' Risco de recessao global,

v Apesar do recuo, desemprego ainda permanece alto;

v Familias com elevado endividamento;

v’ Dificuldades financeiras das empresas;

v Eleicbes presidenciais de 2022;

v’ Limitacao de oferta de matérias primas e componentes industriais;
v/ Pandemia ainda ndo controlada globalmente,

v Inflacdo em alta representa aumento de custos para as empresas;
v Inflacdo em alta representa reducédo de consumo.
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PIB 0,50 1,80
PIB Agropecuaria 2,90 2,85
PIB Industria 0,20 1,80
PIB Servigos 0,40 1,90

Taxa de Investimento 0,20 3,00

Taxa de Desemprego (Média) 10,20 10,00
Inflacdo IPCA 5,09 3,30
Taxa de Juros - Selic 10,50 8,00
Cambio RS/USS 510 5,06

Fonte: IBGE, Banco Central Projecées: Boletim Focus Bacen
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Area do Euro

América Latina e Caribe

Oriente Médio e Asia Central

Russia

Europa emergente e em desenvolvimento

-8,0
12023 ©12022 m2021

Fonte: FMI
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PIB — Variagao % anual PIB SERVICOS - Variacao % anual

PIB INDUSTRIA - Variagéo % anual

14,20

2,00 2,00

IBGE Projecdes: Boletim Focus Bacen
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Fonte: IBGE e Bacen Projegdes: Boletim Focus Bacen
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ICEC - indice de Confianca do Empresério do Comércio

ICEI — indice de Confianca do Empresario Industrial
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Fonte: CNI e CNC
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PRODUGAOQ INDUSTRIAL- Variagdo % anual PRODUGCAO INDUSTRIAL POR SEGMENTO - Acumulado do ano até 06/2022

2022 acumulado do ano até junho
Derivados de petroleo

Fumo
Equipamentos de transporte
Bebidas
Papel e Celulose
Produtos quimicos
10,0% Alimentos
Maquinas e equipamentos
Calgados e couro
Informaética, eletrénicos, dtica
Transformagao
Industria geral
Extrativa
Madeira
Perfumaria e limpeza
Minerais ndo metalicos
Veiculos
Metalurgia
Impressao e gravacoes
Farmacéuticos
Confecgoes
Borracha e plastico
Produtos de metal
Maquinas e materiais elétricos
Téxtil
Maoveis -19,8%

-250%  -200%  -150% -100%  -50% 0,0% 50% 10,0%

Fonte: IBGE
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Industria segue fragilizada

Industria Geral 2,1% -3,0% -8,3% -6,4% 2,5% 1,0% -1,1% -4,5% 39% -2,2%

Extrativa -3,6% 6,8% 3.9% -9,4% 4,5% 0,0% -9,7% -3,4% 1,0% -3,3%

Industria de transformagao 2,8% -42% -9,8% -6,0% 2,2% 1,1% 0,2% -4,6% 4,3% -2,1% Seguindo a retomada da atividade econdmica
Alimentos 0,6% -1,0% -1,8% 0,5% 1,2% -53% 1,7% 4,2% -8,2% 0,2%

Bebidas 21%  13%  47%  31%  08% 09%  42%  02%  03%  29% pos lockdown, a industria cresceu 3,9% em 2021,
Fumo -8,2% -1,5% -9,3% -21,7% 20,4% -4,0% -0,3% 10,1% -0,6% 6,1%
Téxtil 0,2% -6,6% -15,0% -4,6% 5,6% -2,2% -0,6% -6,9% 8,4% -15,3%
Confeccdes -0,5% -3,0% 11,7% -5,8% 3,5% -3,3% 08%  -237% 12,0% -9,3% ano anterior.
Calgados e couro 4,3% -4.2% -7,7% -1,3% 0,8% -2,4% -0,4% -18,8% 4,9% -1,5%

Madeira 2,0% -2,6% -4,6% 1,3% 1,8% 3,6% -5,5% -0,4% 12,1% -3,3%

porém sobre uma base que foi muito baixa no

Papel e Celulose ’0,6% ’1,0% ’0,6% 2,30/0 3,3% 5,0% ’3,7% 1,3% 3,6% 0,80/0 Nes‘te ano a |ndus‘tr|a Vem Sendo |mpactada

Impressao e gravagoes -4,5% -3,8% -18,9% -11,1% -10,2% -0,3% -1,9% -38,8% 18,2% -5,9%

Derivados de petroleo 6,5% 2,3% -59% 85% 42% 0,7% 1,7% 4,4% 0,7% 10,3% principalmente pela alta dos juros, que afeta a
Perfumaria e limpeza 5,6% 2,7% -3,7% -1,3% 2,3% 1,5% -3,7% 2,7% -5,3% -5,0%
Produtos quimicos 4,7% -3,9% -6,2% -1,0% 0,6% -0,6% -0,9% -0,5% 5,8% 0,6%
Farmacéutica 06%  25%  -124%  17% -5,2% 60%  37% 2% 31%  91% pela falta de componentes e matérias primas.
Borracha e plastico 0,7% -3,6% -9,3% -6,6% 4,6% 0,9% -1,4% -2,4% 51% -10,0%
Minerais nao metalicos 2,2% -2,5% -7,7% -10,6% -2,2% 0,5% 1,1% -2,6% 13,8% -52%
Metalurgia 0,0% -7,4% -8,4% -6,0% 4,7% 4,1% -2,9% -7.2% 15,4% -5,4% mdUStrial CaiU 2’2% em relaQéO a0 Mmesmo
Produtos de metal -1,6% -10,1% -11,5% -10,6% -1,4% 31% 4,9% 0,1% 52% -121%

Informética, eletronicos, dtica 46%  31%  -301%  -140%  202% 26%  07%  -13% 1,8% -1,8% periodo do ano passado.

Maquinas e materiais elétricos 32% -7,0% -12,0% -7,3% -3,5% -0,3% 0,8% -2.2% 4,3% -14,6%

Maquinas e equipamentos 4,1% -57% -14,5% -11,7% 2,8% 3,5% 0,3% -4,2% 24,0% -1,3%

Veiculos 9,6% -16,8% -259% 12,1% 17,2% 12,8% 2,2% -27,9% 20,1% -5,4%

Equipamentos de transporte 1,9% -0,3% -9,3% -19,7% -10,3% -2,2% -8,6% -29,1% 15,8% 4,5%

Moveis 1,7% -7,3% -13,8% -10,1% 4,5% -1,3% 0,1% -3,8% -2,6% -19,8%

capacidade de investimento das empresas, e

Com isso, entre janeiro e junho, a producao

Fonte: IBGE
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VENDAS DO COMERCIO VAREJISTA - Acumulado do ano até 06/2022 VENDAS DO COMERCIO VAREJISTA POR SEGMENTO — Acumulado do ano até 06/2022

Livros, jornais, revistas, papelaria

Tecidos, vestuario e calgados

Farmécias e perfumarias

Combustiveis

Varejo

Materiais para escritorio e informatica

Supermercados, alimentos e bebidas

Veiculos, motos, autopegas

Varejo inclusive veiculos e construgao

-86% -87% Moveis

Material de construgao

Eletrodomeésticos  -10.8%

r T T

-150% -100%  -50% 0,0% 5.0% 10,0%  150%

T T T

Fonte: IBGE
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2013 2014| 2015 | 2016 [2017| 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 Mudanca na dindmica do comércio

Combustiveis 6,3% 2,6% -61% -92% -33% -49% 06% -97% 03% 50%
Supermercados, alimentos e
bebidas 19% 13% -25% -31% 15% 38% 04% 48% -26% 04% Durante o lockdown, a populacdo concentrou 0 consumo em
Tecidos, vestuario e artigos para o lar, como moveis, eletrodomésticos e materiais
calgados 34% -11% -86% -109%7,6% -10% 0,1% -22,5% 13,7% 17,2% de construgcdo, assim como para 0S supermercados,
alimentos e bebidas.
Moveis -1,6% 0,5% -16,5% -12,1%1,4% -3,3% 58% 119% -19% -6,8%
Com 0 avanco da vacinacao, essa dinamica setorial mudou,
Eletrodomésticos 86% 09% -130% -128%11,6%02% 2.8% 100% -92% -10,8% esses segmentos perderam tragdo e outros estao
avancando, como vestuario e calcados, veiculos e livrarias. A
Farmdacias e perfumarias ~ 10,1% 9,0% 30% -21% 25% 59% 68% 83% 98% 84% demanda nos supermercados vem sendo afetada pelo
Livros, jornais, revistas, impacto da inflagcdo sobre a renda do consumidor.

papelaria 26% -7,7% -109% -16,1%-41% -14,3% -20,7% -30,6% -16,8% 18,4% . )
Materiais para escritério e O bom desempenho do varejo neste ano € resultado da

informatica 69% -17% -18% -123%-31% 02% 08% -162% -2,0% 0,7% melhora do mercado de trabalho e da ampliagdo da massa
Outros artigos de uso de renda — liberacao de recursos do FGTS e antecipacao do

pessoal e doméstico 103% 7.9% -1,3% 95% 21% 7,6% 61% 25% 127% -2,8% 13° de aposentados e pensionistas. O impacto dos
beneficios sociais temporarios ndo estao presentes nessa

Veiculos, motos, autopecas 1,5% -9,4% -17,8% -14,0%2,7% 151% 10,0% -13,6% 14,9% 0,4% medig&o.
Material de construgao 6,9% 00% -84% -10,7%92% 35% 42% 108% 44% -7,3%
Varejo - inclusive veiculos e

material de construcao 36% -1,7% -86% -87% 40% 50% 39% -14% 45% 0,3%

Fonte: IBGE
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RECEITA DE SERVICOS- Acumulado do ano até 06/2022 RECEITA DE SERVICOS POR SEGMENTO — Acumulado do ano até 06/2022

Transporte Aéreo
Alojamento e alimentagao
Servigos prestados as familias
Transporte terrestre
4,3% 41%
Tecnologia da informagao
Transporte aquaviario
Servigos
Administrativos e complementares
Técnico profissionais

Audivisuais, edi¢ao e agéncias de noticias

Armazenagem, correios

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Telecomunicagdes

T T T T T

150%  250% 350% 450%  550%

Fonte: IBGE




2013 2014 [ 2015 2016 | 2017 | 2018 | 2019 [ 2020 | 2021 | 2022

Servicos

Servigos prestados as familias
Alojamento e alimentagao
Telecomunicagdes
Tecnologia da informagao
Audiovisuais, edicao e agéncias
de noticias

Técnico profissionais
Administrativos e
complementares

Transporte terrestre
Transporte aquaviario

Transporte Aéreo

Armazenagem, correios

Fonte: IBGE

41%

0,4%

0,6%

51%

13,0%

3,7%

-3,6%

1,1%

8,1%

0,0%

14,2%

2,6%

2,5%

-1,8%

-1,9%

3,0%

11,7%

47%

-2,0%

1,0%

2,4%

-3,0%

12,3%

2,9%

-3,6% -50%  -28%

-5,3% 44%  -1,1%

-5,5% -4,6%  -0,3%

04%  -34%  -28%

4,5% 0,1% 2,0%

-3,8% 1% -7,6%

97% -11,4% -12,3%

-2,4% -36%  -4,5%

-104%  -104% 09%

176%  -95% 17,5%

4,3% 1.3%  -19,4%

-4,0% -49%  81%

0,0%

0,2%

0,9%

-2,6%

6,7%

-4,7%

-1,7%

-2,1%

2,1%

-0,8%

4,2%

-0,7%

1.0% -7,8%

28% -3506%
30% -36,7%
-09% -3,4%
13,0% 8,3%
0,5% -17,7%
29% -55%
-0,2% -13,5%
-28% -11,5%
2,7% 10,4%
-53% -36,9%

-2,5%  2,8%

10,9%

18,2%

20,1%

-0,2%

24,8%

10,1%

12,4%

5,4%

14,7%

14,7%

37,5%

12,0%

8,8%

36,2%

38,1%

-7/,1%

16,7%

4,3%

8,0%

8,9%

17,8%

11,6%

53,5%

1,5%
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Durante o lockdown, quase todas as atividades
de servicos sofreram forte retracdo, com
algumas excecbes, como a tecnologia da
informacdo, que evoluiu  positivamente,
favorecido especialmente pelo home office,
compras online associadas, consumo de
servigos prestados a familia e pela educacao
online.

Com 0 avanc¢o da vacinacao, todos 0s servicos
de servicos estdo registrando crescimento.
Apenas 0 segmento de telecomunicagdes vem
sendo afetado pelo recuo dos servicos de TV
por assinatura, que estao perdendo mercado
para o streaming.
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